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Den 4 december 2024 tradde férordning (EU)
nr 2024/2809, Noteringsakten (Eng. Listing
Act, i kraft. Noteringsakten innebar bland annat
forandringar i forordning (EU) nr 596/2014,
Marknadsmissbruksférordningen.

Marknadsmissbruksférordningen bérjade tillampas

i Sverige under sommaren 2016 och inférdes

for att bland annat foérhindra insiderhandel och
marknadsmanipulation. Genom Noteringsakten inférs
andringar i Marknadsmissbruksférordningen for att ka
den klarheten och férsdka ta itu med oproportionerliga
krav pa noterade bolag. Nedan diskuteras nagra av de
viktigaste &ndringarna i Marknadsmissbruksférordningen
och nér dessa kommer att trada i kraft.

Offentliggdrande av insiderinformation i en pagaende
process

Enligt huvudregeln i Marknadsmissbruksférordningen
ska insiderinformation offentliggbras sa snart som
mojligt. Noterade bolag har en langtgéende skyldighet
att dels identifiera insiderinformation, dels offentliggéra
informationen s& fort som majligt.
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| dagslaget ska mellanliggande steg i en Gver tiden
pagaende process hanteras som insiderinformation och
offentliggdras s& snart som mojligt om informationen
uppfyller kriterierna fér att anses som insiderinformation.
Exempelvis kan information om att bolag fér férhandlingar
med en potentiell budgivare eller att VD for diskussioner
om att lamna sitt uppdrag anses som mellanliggande
steg i en pagaende process som i sig kan utgora
insiderinformation. Samtidigt kan offentliggérande av
information om en pagaende process i ett alltfor tidigt
skede vilseleda investerare eller skada bolaget.

Genom Noteringsakten andras Marknadsmissbruks-
férordningen innebarande att bolag inte langre ska
behdva offentliggdra insiderinformation som rér
mellanliggande steg i en pagéende process, om
syftet med stegen &r att uppna en viss omstandighet
eller handelse. Det &r istéllet endast den slutliga
omstandigheten eller hdndelsen som processen
astadkommer som ska offentliggéras sa snart som
méjligt. Andringen innebér med stor sannolikhet en
administrativ och kostnadsmassig lattnad.

Det bér noteras att de mellanliggande stegen

i en pagaende process fortfarande kan utgora
insiderinformation och omfattas darmed av 6vriga

krav i Marknadsmissbruksférordningen, sasom att
insiderinformation ska hallas konfidentiell och att de

som innehar insiderinformation &ar férbjudna att handla i
bolagets aktier. For att hjalpa bolagen identifiera nar en
handelse blir slutlig ska Europeiska kommissionen ges
befogenhet att faststélla en icke uttémmande forteckning
Over slutliga handelser i Gver tiden pagaende processer,
och den tidpunkt sddana handelser normalt anses ha
intraffat, som ska anses utldsa skyldighet att offentliggéra
informationen.

Andringarna kommer tillimpas fran den 5 juni 2026.

Uppskjutande av offentliggérande av
insiderinformation

Som framfért ovan &r huvudregeln i
Marknadsmissbruksfoérordningen att insiderinformation
ska offentliggdras sé snart som mojligt men att det finns
vissa situationer da noterade bolag har majlighet att
skjuta upp offentliggdrandet.

Innan Noteringsakten borjar tillampas far offentliggérande
av insiderinformation skjutas upp om:

a. omedelbart offentliggérande skadar sannolikt
legitima intressen for det noterade bolaget;

b. det ar inte sannolikt att ett uppskjutet
offentliggdrande vilseleder allménheten; och

c. det noterade bolaget kan sakerstélla att
informationen forblir konfidentiell.

| och med Noteringsakten andras rekvisiten for
uppskjutande av offentliggdrande av insiderinformation till
att insiderinformation far skjutas upp om:

a. omedelbart offentliggérande sannolikt skadar
legitima intressen for det noterade bolaget;

b. den insiderinformation som det noterade
bolaget har for avsikt att skjuta upp star
inte i kontrast till det senaste offentliga
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tillkénnagivandet eller annan typ av
kommunikation fran det noterade bolaget om
samma fraga som den som insiderinformationen
avser; och

c. det noterade bolaget kan sakerstélla att
informationen forblir konfidentiell.

Andringarna i rekvisiten inférs bland annat i syfte

att sékerstélla tolkningen av villkoren for att skjuta

upp offentliggdrande av insiderinformation. Genom
Noteringsakten ges Europeiska kommissionen

aven befogenhet att faststélla en icke uttérmmande
forteckning éver situationer dar den insiderinformation
som avses skjutas upp star i kontrast med offentliga
tillkdnnagivanden eller annan information som tidigare har
kommunicerats.

"Tillkdnnagivande” och "annan typ av kommunikation”
bdr tolkas bredare an publicerade pressmeddelanden.
Nar ett noterat bolag ska gora en beddémning av

om det &r majligt att skjuta upp offentliggdrande

av insiderinformation kommer darfér aven andra
kommunikationskanaler behova beaktas, till exempel
marknadsféringsmaterial och intervjuer med personer i
ledande befattningar.

Andringarna kommer tildmpas fran den 5 juni 2026.

Rapporteringsskyldighet

Enligt Marknadsmissbruksforordningen ar personer i
ledande stéallning i noterade bolag samt deras nérstaende
skyldiga att underrétta det noterade bolaget och
Finansinspektionen nar dessa utfor transaktioner i det
noterade bolaget som ensamt eller tillsammans med
tidigare transaktioner uppgér till ett visst troskelvarde.
Innan Noteringsakten tradde i kraft uppgick troskelvardet
till 5 000 EUR under ett kalenderér. | och med
Noteringsakten hojs troskelvardet till 20 000 EUR. Det
nya troskelvardet trader i kraft redan den 4 december
2024.

Genom Noteringsakten far Finansinspektionen dérutver



majlighet att hoja troskelvardet till 50 000 EUR eller
sénka det till 10 000 EUR. Finansinspektionen har
kommunicerat att troskelvardet kommer utvarderas
under 2025 och att troskelvérdet dérefter kan komma att
justeras.

Andringen tradde i kraft den 4 december 2024.
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